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_ Politica de Investimentos 2024

PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2024

Mo dia 11/12/2023, reuniram-se s membros do Colegiado Deliberatvo do
INSTITUTO  DE  PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO BOM  JARDIM
BOMIARDIMPREY e do Comite de Investimentos para exame, apréciaco e aprovaco
da Palitica de Investimentos para viger no exerciclo de 2024, Em atendimento a
Paortaria 1467/2022 esta Polibica de Investimentos fol apreciada e aprovada dentro do
prazo maxmo estabelecido de 31 de dezembro de 2023,
Apads a adocdo dos procedimentos cabivels e recebidos os esclarecimentos
G necessarios, o Colegiado Deliberative do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO BOM JARDHM - BOMIARDIMPREY decidiu pela aprovacao da Politica

de Investimentos 2024, cujos termos constam em anexo.

Bom Jardim, 11 de 12 de 2023
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RN -oiitica de Investimentos 2024

1. Ente

11, Dados do Ente
111, Endereqo: PRACA 19 DE JULHO
112 Baira: LENTRD
1.1.3. CEP: 55730-000
114 E-rmal:-bomjardimprev@@gmail com
1.5 Telefone: (81) 3638-1156

1.2. Dados do Representante Legal do Ente
121 Name; JOAQ FRANCISCO DA SILVA NETD
1.2.2, Cargo: PREFEITO
1.2 3. E-mail; bomjardirmprev@gmail.com
124 Telefone: (81) 3638-1156
1.2.5, Dados Inicio Gestdo: 01,/01°2020

2. Unidade Gestora
. 2.1. Dados da Unidade Gestora
2171 CHBL 10293 074A007-10

1.2, Bazdo Sodal IMSTITUTC DE PREVIDEMCEA DOS SERVIDCORES DO BOR JARDN
1.3, Legisiagdc Municpat; 1083, DE 10 DE NOVEMBRC DE 2021
14, Enclereco: PRACA 18 DE JULHO
15 Barro: CENTRO
16, CEP: 55730-000
17, E-maf: bomyardimprevi@igmail com
18 Telefone; (BY) 3638-1156
1.9, Maturera Juridica. AUTARDUS MUMNICIFAL
2.2. Dados do Representante Legal da Unidade Gestora

221 Nome: UBERLAM BRUNO GOMES DE SOUZA

222 Cargo: DIRETOR PREMIDEMTE

&.2.3 Data Inicio Gestdo. 04/01/2021
24 E-rmad; ubedanbruno@hodmail cam
2.5, Telefone: (8%) 3638-1156
2.6, Tipo de Vincuio; COMISSIOHALD

Fud T3 [l P Pax Pl P

e

Ml Pad T3 T

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 | INSTITUTD DE PREVIDENCIA D05 SERVIDDRES DD BOM JARDIM - BOMIARDIMIPREY do

Muunicipio da Bom Jardim - PE

>0
Q
Q
c
K
g3z
= 0
I >
gl
3§
8 g
g9
Q.
23
23
go
28
°
57
o
el
8 »
=z
_'
13
O =
g0
g5
8| >
L0
o)
g9
Q
£ >
gc
= O
g m
o2
82
o
L=
N O
0
83
@<
S0
o m
2 g
8
U'IC
N
S >
=
o




Politica de Investimentas 2024

3. Governanga
3.1. Gestdo dos Recursos do RPPS
3.1.1. Idenfificac3o do Gestor
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1.2 Colegiado Deliberativo do RPPS
1.2.1. Composigdo do Colegiado Deliberativo do RPPS
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m Politica de Investimentos 2024

3.3. Conselho de Fiscalizacdo do RPPS
3.3.1. Composigdo do Conselho Fiscal do RPPS
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IR -oiitica de Investimentos 2024

4. |dentificagdo do DPIN

41, Elaboracdo da Politica de Investimentos
4,11 Data da Elaboracdo: 1/12/2023
4.1.2. Responsavel pela Elaboragdo: UBERLAN BRUND GOMES DE SOUZA

42, Aprovag3o da Politica de Investimentos
421 Denominagdo do Colegiado Deliberativo do RPPS: 11/12/2023
4 2 2 Representante do Colegiado Deliperatvg do RPPS: 1171252023
4.2 3. Data da Aprovacho: 272023

4 3. Divulgacdo da Politica de Investimentos
431, Forma de Divalgagds: REUNIOES E QUADRD DE AVISOS DA PREFEITURA
4 3.2 Descricio: REUMIOES COM DS CONSELHOS E COMITE DE INVESTIMENTO
43 3 Data da Publicacao. 12752023

5. Meta de Rentabilidade
A1 Indice de Referdncia: IPCA + 4.82% a.a
. 5.2, Justificatva de ezcolha do indexador: |PCA

53 Meta Aanal Para definico da taxa de juros pardmetro de que trata o Art.397 da
Portana MTP n® 1467, de 02/07/2022. aplica-se a Estrutura a Termo de Taxa de Juros
hécha disposta no Art, 1% da Portana MPS 3283/2023 para sua aplicagds nas
avaliacfes atuariais dos Regimes Proprios de Previd@ncia Social relativas 2o exercicio
de 2024, com data focal em 31 ge dezembed de 2023, Assim, definimos como Taxa
de Jurcs Parametro 4,82% ac ano

6. OBJETIVOS
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A presente Politica de Investimentos — Pl estabelece a forma de
gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime
previdenciario. Na construgio deste documento foram observadas as normas e
diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com foco na

. Resolucdo CMMW n® 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional, atendendo as
disposigdes da Portaria MTE n® 146772022, tambem, considerados os fatores de
Risco, Seguranga, Sohéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Polibca de Investimentos traz em seu contesto principal, os Imites de
alocagdo em ativos de renda fixa € renda vanavel, em consonancia com a legislacso
vigente, Além destes limites, vedagbes especificas visam dotar o5 gestores de
orientacdes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. Ainda, considera-se a
redacdo da Resolugdo CMN 496372021 no que diz respeito & estrutura minima
exigida para este documento. A vigéncia desta politica compreende o periodo
entre 01 de janeiro de 2024 a 31 de dezembro de 2024,

Na presente Politica de Investimentos 2024, € passivel identificar que:

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 | INSTITUTD DF PREVIDENCIA [05 SERVIDORES DO BOM JARDIN - BOMIARDIMPREV do
Bl uniclot de Som lardim - PE




IEEE coiitica de Investimentos 2024

s Asalocagies em produlos e ativos buscar3o obler resultados o5 mais prosimos
possivins da meta atuangl considerando concormitantemente o perfil de risca
mails adequado para a carteira do RPPS;

« [ processo de investimento e desinvestimento sera decidido pelo Gestor de
Recursos & pelo Comité de Investimentos, baseado nos relatanes de analise
de produtos para a tomada de decisdo acerca das alocagdes

o (O RPP5 seqguira 0s principios de etica e da transparéncia na gestao dos
mvestimentos, tomando como referénaia principalmente as diretrizes e nonmas
estabelecidas nesta Politica, na Resolucio CMN n® 4.963/21, na Portaria MTP n®
1467/2022.

7. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

. A gestdo dos recursos do RPPS envolve; o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDDRES DD BOM JARDIM - BOMIARDIMPREY, o Gestor de Recursos e o Comité
de Investimentos. No que diz respeito a elaboracdo e mplernentacdo da Politica de
Irvestirentos, cada um dos emvahidos possui as sequintes competencias,

71 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO BOM JARDIM -
BOMIARDIMPREV
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Aprovar a Politica de Investimentos, atraves do seu orgdo deliberativg, com base
na legislacao vigente, estabelecendo;
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a) Os limites operaconais por segmento (Renda Fixa, Renda Vanavel
Investimentos no  Exterior,  Investimentos  Estruturados,  Fundos  Imobibanos e
. Empréstimas Consignacos),

b) O modelo de gestac adotado;

€) As diretrizes gerars de alocacio de recursos, selecao e credenciamento de
instituigdes financeiras e produtos financeiras, bem como a avaliagdo de desempenho;

d) Os pardmetros de rentabilidade perseguidos e sua compatibibdade com o
equilionio fmancero e atuanal da cartera de rveshmentos;

e) Os himites de concentracdo em ativos de emssdo ou coobrigagdo de uma
mesma pessoa jurnidica;

fy A metodotogia para precficacdo dos ativos da careira de investimentos,

g) A metodoiogia € os critenes a serem adotados para analkse prévia e
monitoraments dos riscos dos investimentos:

POUTICA DE INVESTIMENTOS 2024 | INSTITUTD DE PREVIDENCIA OS5 SEAVIDGRES DO BOM JARDA - BOMIAEDIRPHREY do
Musnicipic de Bom Jardim - FE




IEEER oiitica de investimentos 2024

h) A metodologia para acompanhamento do retorno  esperado  dos
imsestimentos,

i) 0 plano de contingéncia, com as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos imites e requisitos previstos na legislacao vigente e nesta Polinca,
berm como dos parametros estabelecdos nas normas geras dos RPPS de excessiva
E¥POSICa0 a MeCos ouU de potencials perdas dos recursos.

7.2 Gestor de Recursos

a) Executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanta as
alocactes dos recursos do regime presmdenciant de acordo com os hmites aprovados,
subsidiado palo Comité de Investimentos,

' b) Apreciar os cenanas econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazo e
adotar medidas de adequagao da carteira em razio destes. subsidiado pelo Comité de
Irvestimentos,

c) BExecutar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estratégias de
alocacao dos recursos financeiras do regime previdenciand &m COnsSonanoia com a
Poditca de Investimentos, com a Portaria MTP n® 1467/2022 e Resolu(do CMN n®
4.963/2021, visando o cumprimento da meta atuariak;
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d) Propaor, em conjunto com o Comité de Investimentos, possiveis alteragfes da
Politica de Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao
orgao deliberativo do INSTITUTD DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO BOM
JARDAM - BOMIARDIMPREY para aprovacio;
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. e) Analisar, erm conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicacio em novas
Instituigdes financeiras;

f) Analisar, em conpunto com o Comité de Investimentos, as taxas de juros, de
administracdo e de desempenho das aplicacies existentes € as que vierem ser
realizadas;

g) Propar, em conjunto com o Comité de Investimentos, o oredenciamento de
entidades financeras segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdénca -
SPREW.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 | INSTITUTD BE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO BOM JARDIM - BORMIARDIMPREY do
Municipin de Bom fardim - PE



BN ¢o'itica o= investimentos 2024

7.3 Comité de Investimentos

a) Propor, em conunto com o Gestor de Recursos, as estrategias de alocagao
dos recursos financeros do regime previdencidno em consonancia com a Resolugdo
CMMN n® 4.963/2021 do Conselho Monetario Macional e eventuals alteragdes, visando o
curmpnments da meta atuaral;

b) Sugerir, em conjunto com o Gestor de Recursos, as alteragbes da Politica de
Investimentos dos recursos do regime previdenciano, submetendo-as 20 Grgao
deliberatva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO BOM JARDIM -
BOMIARDIMPREY para aprovagao;

) Apreciar os cenarios ecandrmico-financeiros de curto, medio e longo praza, €
emdir parecer a respeito dos mesmaos;

’ d) Observar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aphca(ao dos imites de
alocactes de acordo com a Poliica de Investimerntos @ as normas do CMN;

e) Anabsar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicacdc em novas
ristiluicHes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de juros, de
administracio e de desempenho das aplicagdes existentes e as que wierem sar
realizadas,

> O
o
Q
c

@5

32

=

L3

g B

° g

2 a
o

23

S g

'Q-CD

28

ok

57

2

g8

8 »
=z
_|

E

O_

8_‘0

g ¥

20

o)

8 2

3 c

=

o m
Ry}

o
m

e
pd

NI
©

g8

D=

Qw0

5%

2y

8

U.,C

NN

8>

=

o

g) Fomecer subsidios ao Gestor de Recursos e a0 drgao deliberatvo do
INSTITUTE DF PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO BOM JARDIM - BOMIARDIMPREY
acerca da sefecao de Instiwicdes Financeiras, bem come, se for o caso, a recomendacdo
de exclusdes que julgar procedents;

hy Avaliar o credenciamento de entidades financeiras @ modalidades de
Investirmentos segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia - SPREV;

i) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, justificadarmente, a revis2o da
Politica de Investimentos a0 Orgao deliberativo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO BOM JIARDIM - BOMIARDIMPREY m, com wistas 4 adequagao ao

mercado ou a nova legiskagio,
8. CENARIO ECONOMICO

8.1. Cenario Internacional

A economia global vive um momento de desaceleracdo, porem  com
perspectivas de crescimentos (ainda que lentos) postivos para o8 prdximos anos, U5

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 | INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES 0O BOM 1AREBIM - BOMIARDIMFPREY do
Mumiciplo de Bom kafdim - PE
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dados de athvidade econdmica nos primesros trimestres de 2023 surpreenderam
positvamente no agregado da economia global, com destaque para os Estados Uinidos
da América e — a ser tratado mais adiante — o Brasil, A0 mesmo tempo, O processo de
desinflagio global também surpreendeu postnamente, com as prindipals economias
do mundo apresentando inflagdes menores durante 2023, Este processo, no entanto,
ocorre de maneira desigual em economas mporlantes, sendo os EUA novamente
destaques,

LUmm dos principas fatores que preccupa o mercado inancewro intermacional e a
nflacdo dos Estados Unidos, que, apesar da trajetoria de queda, perssste acma da meds
to pais para 2023, O CPI (indice de Pregos ao Consumidor, na sigla em ingkés), principal
indice de inflacdo dos EUA, chegou-a atingr mas de 9% no atumulado de 12 meses
am meados de 2022, Na tentathva de conduzir este indicador para a meta, o Fed deu

' nicio no comego de 2022, e se estendendo durante todo 2023, um dos mais fortes
mlos de elevacdo de taxas de juros da sua histona, subindo de 0,25%% aa, para 5,.25%
a.a. — maior patamar desde 2007, O CPI respondeu, caindo para 3,7% em setembro

facumuladio em 12 meses), mas ainda bastante acima da meta de 2%,

Ao passo que o Federal Reserve elevou o8 juros de curlo prazo, as laxas de
ongo prazon, representadas pelos titulos norte-americanas com vencimento em 10
anos, subiram para maximas historicas, atingindo niveis tambem semelhantes aos de
2007 (grafico lustrativa a seguir). Este comportamentoe significou uma redugac de
liquidez generalizada no mercado infernacional, pressionando as taxas de cambo e os
prémios de risco dos titukos publicos das econormias peritércas, como o Brasd,
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) desempenho recente da economia chinesa tambem tem precoupado o
mercada internacional. A China, maior parceiro comercial do Brasil (e de uma boa parte
do mundo) tem apresentado crescimento econdmico acima das expectativas nos
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ultimeos trés trimestres, no entanto em patamares ainda bakos em comparacac com o
seu histdnco das dliimas décadas. Neste contexto, a perda de filego do seu mercado
imabildric @ um dos principais fatores de incerteza. Em 2023, a segunda maior
ncorporadora do pais Evergrande apresentou novos problemas na sua estrutura de
divida, afetando outras empresas deste setor impartante para a dinamica interna da
economia chinesa. A expectativa do FMI para o crescimento chings em 2023 € de 5%,
taxa modesta para os parametros chineses, com muitas gestoras de investimentos
internacionais progetanda 4, 1%.

MNa América Lating, ha gue se destacar o ambiente econdmico @ palibico na
Argenting, que passa por um processo eletoral no momento da redacac deste texto,
A segunda maior economia da Amenca do Sul permanece solrendo com a inflagio e
recessao econdrmica em 2023, Em setembro de 2023, o pals registrou inflagdo de 12, 7%,
. acumulando 38,3% no acumulado de 12 meses. O PIB argenting caiu 4,9% no segundo
trimestre de 2023, com perspectiva de retracio de 2.5% no ang, sequndo o FML O
peso argenting acumula desvalorzacao de cerca de 50% no ano, 0 que Tambem
alimenta o processo inflacionanc

8.2 Cenanio Domestico

Erm gue pese o ambiente externo apresentando obstaculos, o desempenho dos
atvos financeiros brasileiros — especialmente os titulos publcos federals — apresentam
dingmica propra em 2023, Ds principais indicadores macroecondmices domesticos do
primeire sernestre afetaram positivamente as expectativas dos agentes econdmicos,
com reflexos nos juros futuros, Os resultados mensais do Indice de Precos an
Consurmsdor Amplo (IPCA} em 2023, repetidamente abaxo das expectativas de
mercado, abriram amplo espaco para O processo de redugao da taxa SELIC, imciado

. em agosto, A melhora consstente nao apenas no indice em si. mas tambem no
comportamento dos nicleos de inflagdo, pressionou o Banco Central a comumicar de
maneira mais firme sobre o ciclo de reducao de juros, conduzindo as expectativas no
mesrrio sentico
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Como observado na figura, a Estrutura a Termo da Taxa de Juros - ETT! cala
consstentemente em todos os vértices até junho, com reflexos amplamente positivos
nos Indices de Mercado ANBIMA (IMA). No entanto, a intensificacao da alta dos uros
futuros nos EUA, fato demonstrado anteriormente, provocou alteragies signdicativas
na ETT) a partr de agosto, também com reflexos importantes nos indices IMA. A
conjurcan de baika inflagio com alta nos prémios de risco dos tiulos pablicos
prejudicou especialmente os indices pos-fikados a partir de agosto.

S [ - T

Camasriamenio dos indees RS 366 24 de oufubeo de 2023 Fonte: SMEBAL Data (2023

Mesmo assin, os bons rendimentos do primeiro semestre, associados 8 baa
inflag3o, foram suficientes para um bom distanciamentc entre as rentabilidades da
cartelra de investimentos e a meta atuanal, O IMA-Geral, indice que representa uma
carteira de titulos pablicos de dversos bpos @ prazos, subiu 10.59% em 2023 (até
setembro), com as metas atuarialis em tomo de 7,50% no mesmo periedo, O CDI, indice
mais conservador do mercado de renda fixa, rendeu 9,65% no mesmo periodo, e fol
respansavel por equilbrar a volatifidade das canteras e garantr boa parcela da
rentabilidade.

!
0JTZ0/GPOTI9-L T66-988-ZLCT-EZPIGRED “01UBWINOOP 0P 0BIND WSS 0CePIeA/ddS 10 A0Bad 801 201B//'SNY W 3890 Spidpt i
VZNOS 3a STINOD ONNHE NV THIEN 'V1SOD YA OINOLNY NOSITV -od 8juswenbig opeusssy ojewnooq ALK i

O mercado de renda variavel por outro Bdo, passa por um longa periodo de
indefinicio que dura cerca de trés ancs. O indice Ibovespa, principal referénoa do
mercado de acles, oscla entre os 100 mil e 05 120 mil pontos em 2023, acumulando
alta de 9,58% até setembro, mas sem tendéncia dehimida, A conpngao de alta taxa SELIC
8 mais uma vez, o cenaric externo desfavoravel, prejudicou a entrada de capital
estrangeira na boisa brasileira. © S&P 500, principal indice da bolsa norte-americana,
també&m opera sem tendéncia em 2023, corn 12,13% de alta até setembro,

Meste sentido, deforma a projetar a rentabilidade das carteiras para 2024, torma-
@ importante considerarmos as expectalivas para 0s agregados macroeconomicos no
préwimo anc. A reducao na taxa SELIC & fato, havendo incerieza apenas no ritmo @
tamanho dos prowemos cores. Mas important2 do que a propria SELIC, o
comportamento dos juros futuros serdo fundamentas para o desempenho da cartera
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de investimentos. Assim, a proxima secdo se dedicara a ponderar 05 diversos fatores
que poderdo impactar o mercado financero em 2024, tanto no mercado de renda fia
quanto de renda varidvel,

B.3 Expectativas para 2024

0 cenario para os invesimentos do RPPS em 2024, levando em conta apenas
as expectativas & os indicadores macroecandmicos do Brasil e do mundo, aponta para
bons rendimentos na renda fixa & na renda varnawel, esta dtima geralmente mars
propensa a volatidade. Como e esperado, por outro lado, alguns elementos de
incerteza podem ganhar forga, tanto advindos do cenara extermo, Come O acirramenio
de disputas geopoliicas, guanto — a principio erm menge medida — advindas do cenario
domestico

. © més de outubro tem sido marcado pelo acrramento dos conflitos histoncos
na regiac do Ornente Med, com desdobramentos profundos nas relagoes
internacionars ainda em curso. Neste contexto, a5 consequencias econdmicas oo
confita — embora secundarias frente a questio humanitana - sao incertas, podendo
impactar o mercado de petréleo, as relactes entre os diferentes blocos econdmicos g,
até mesmo, uma expansdo do conflito em mais palses. Esta hipdtese, se consumada,
podera pressionar a nflagdo no mundo todo, com reflexos tambem nos Juros.
Bvidentemente, um chogue com estas caracteristicas afelaria todos o5 alivos globaes,
ndo havendo alternativas realistas para uma diversificagdo que pudesse neutralzar 0s
seus efeitos sobre as carteras.
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Isolando os efeitos da guerra no Criente Medio, pairam incertezas tambam
sobre o6 juwos norte-amearncancs. Como mostrada na subsecdo anteriorn, 05 uros futuros
. dos EUA tém subido para patamares histoncos, tendo em vista as ultimas comunicacbes
da Federal Reserve, que afirmou sua mtengdo de subir mas a sua taxa basea caso 583
necessano para reduair a inflagdo comente, Considera-se que o balango de rscas, par
aulro lado, anda pende para um alvio na estresse dos juros Tuluros, visto que oS juros
de curto prazo estao tambem em maximas locars, com a inflagao em forle tendéncia
de queda em direcao a meta da autoridade monetaria.

A lendencia para os juros no resto do mundao e semethante, As pressoes de
oferta do pos-pandemnia arrefeceram, aliviando a pressio sobre a inflag2o global, Este
fator, associado as expectativas de menor crescimento global, abre espago na maior
parte das economias avangadas (com excogdo da Unido Europesa, que ainda sofre o8
efertos do confiito na Licrania) para relaxamento das restrigfes monetanas.
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. As expectatvas para os jros brasileiros vdo no mesmo sentido, com a
sspecificidade de os juros reass estarem figurando entre os maiores do mundo em 2023,
A combinacdo de inflacdo comente em queda. juros nominais elevados, rendimento
media do trabalho estavel, taxa de cadmieo comportada etc, reduziu consideravelmente
# projecoes para o IPCA em 2023, Ao final de outubro, o relatdrio Focus apresenta a
expectativa de 3,90% para o IPCA em 2024, e de 9.25% para a SELIC. Portanto, o Brasil
deve permanecer convivendo com piros reas significativamente positivos no proxime
ari, embora em menor patamar,
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Embora a 1axa SELIC (e conseguentemente o CDI) apresente boas perspectivas
de retorno, o desempenho dos indices IMA, por estarem poscionados em dwversos
vertices da ETT), sdo naturalmente expostos a volatilidade, Cuestdes coma a situacio
fiscal. mudancas nas expectativas de inflagao e o diferencial de juros do extenor sao

. fatores relevantes de risco, que podem resultar em oscilagdes nas rentahilidades. No
entanto, os ponopas mdcadores macroecondmicos anda apontam para uma
tendéncia de queda tanto para a SELIC guanto para os juros futuros,

Sob uma analise quanttatva, a comparagdo dos juros fuluros com as
expectativas de mercado mostra uma grande distancia entre a precificacao do mercado
e o boletim Foous. Como exemplo, a curva de juros prefiada da ANBIMA, no vertice
de um ano (252 dias Uteis, isto &, outubro de 2024), mostra os juros em mais de 11%,
enquanto o boletim Foous apresenta a expectativa de 9.25% para final de 2024 (vertices
praximos), Ha, portanto, possibilidade de os juros futuros convergirem para niveis mais
présamas da expectatva para a SELIC, proporcionando bons rendimentos para os IMA,
aspecialmente aqueles posicionados no longo prazo,
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Evidentemente que ha nscos relevantes com o potencial de afetar tanto o
mercado de renda fixa quanto o mercado aclonario. O aciramento dos conflitos
geopoliticos, a persisténcia da inflacao nos EUA, a perda de controle da paolibca fiscal
no Brasil e outros elementos considerados — por enquanto — exogenas, sdo fatores
importantes que ndo devem ser desconsiderados, A gestao dos recursos, neste sentido,
deverd se manter atenta as movimentagdes do mercado financero, buscando equillbno
constante na relacdo nsco-retorno da cartewra, assim come perseguir oporunidades
que possam surgir em 2024,

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2024

Em linha com sua necessidade atuarial @ com a Estrutura a Termo da Taxa de
luras — ETT), o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO BOM JARDIM -
BOMIARDIMPREY estabelece como meta para a rentabilidade anual da cartera de

. Investimentos do regime previdendiario o desempenho equivalente a 4,872 (quatro
virgula e citenta e dois por centro), acresodo da variagio do INDICE DE INFLACAD
dradgado pelo IBGE

10. MODELD DE GESTAQ

Para que todas as decisfes de imvestimentos @ desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES DO BOM JARDIM - BOMIARDIMPREY adota o modelo de gestdo
prapria em conformidade com o artigo n® 21, paragrafo 7 incso | da Resolucdo n®
4.963/2021 do Consetho Monetano Naoonal,

. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS
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. Cs cendnos e projecses ecanomicas para o ano de 2024 exigem que o RPPS, a
fim de cumpnr com seu objetive de rentabibidade, atue de manera dindmica
apravetando da melhor maneira as ocportunidades exslentes no mercado inanceiro,
Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideracdo
trés aspectos: a expectativa de rentabilidade, o risco associado aos produtos e 3
liquidez. A partir da analise do cenano macroeconomico de curto e medio prazo, da
avaliacdn dos rstos e das possibilidades de retomo, o Gestor de Recursos do RPPS
efetuard os investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos,
em conjunto com o Lomite de Inveskmentos.

s investimentos dentro da carterra de cada fundo, ou produto de investimento
em geral, sdo defindos pelo seu gestor, com base nas metodologias ubilizadas
nternamente pela instituicdo administradora de recursos, as quais deverao cDsenar o5
pnncipios  estabelecidos pela Resolscdo n® 4.963/2021 do Conselno Monetano
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Macional de forma a atender aos respectivos enquadramentos definidos em seus

respecings artigos,

Registra-se que a expectativa para inflagio em 2024 foi extraida do Sistema de
Expectativas do Banco Central do Brasil em 27/10/2023 e utilizada como parametro
para o clculo da expectativa de rentabilidade do minimo atuanal do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO BOM JARDIM - BOMIARDIMPREY

IPCA+5,25% | 9,36%
woassee | 9
IPCA+S, T5% 9 88%
(g IPCA+S,00% LS =]
| Fonte: Sistema ﬂi:ﬁi&ﬂﬂﬂsﬂn Banca Central, 27 de outubro de 2023.
ﬂ * O emlsma oo ecectatives de Baneo Cenltral desabiltodn as estatisticas para o |"~iF‘-':_

() gestor de recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO
BOM JARDEIM - BOMJARDIMPREY deverd dar énfase acs investimentos atrelados ao
O e aos indices IMA {Indices de Mercado ANBIMA)Y, porém podera conter oulros
indices de renda varidvel - comio o Ibovesoa, 1Br-50, ICON, 1GC etc. - rultimercado
e demais segmentos previstos na Besolucdo CMN 49632021, a fim de aproveitar

jarelas de oportunidade e/ou manutencao de recursos ja constantes em carteira
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A estimativa de rentabihdade do segmento de renda fixa considera a obtenddo
de performance equivalente a 1108 do COHL A estimativa de rentabilidadde da carteira
de renda vanavel for obtida atraviés da expextativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA
alcance 130000 pontes a0 final do'ano. Cs desinvesbimentos ou resgates das cotas dos

n fundos de investimento sedo realizados quando apresentarern desempenho inferior
' ao padrdo de mercado, ou que seu regulamento tenha silo alterado de forma a ficar
&m desacorda com 0s termas da Resolucao CMN n®, 4.963/2021 ou com a Politca de
Investimento 2023, Também isto ocorera na medicla em que na composiao de sua

carteira venha a constar atvos considerados como de alto risco de crédito.

Coma medida de confingéncia, surgindo eventuals desenquadramentos ou
mudanees significativas no guadro politico econdmico o Comité de lnvestimentos se
reunird para propor ao Colegiado Deliberativo a melhor alternativa em relagao o
manutencdo ou modificacdo na Politica de Investimentos, sempre pensando na
preservagao do patnmonio e do equilibne financeira e atuarial, observando as melhores
oportunidades para eventuais desinvestimentos necessanos. Ainda, o RPPS observara
o prazo legal de 180 dias para manutengdo de investimentos que  hicarem
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desenguadrados por situagbes involuntdrias, conforme o art 27 da Res. CMN
4 953 /202

f

12, ESTRUTLIRAS E LIMITES

A Recolucdo n® 4,963,071 do Consetho Monetarn Nacional estabelace L 0%
recursos sejam 2locados, exclusvamente, nos segmentos de: Renda Fiza, Renda
Variavel Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobilianos e
Emoréstimos Corsignados. MNeste sentido. cumprindo com o disposto pelo Conselho
hcnelans Macional o inoso | do At 42 da Bes, CMK 4 963728029, s estabalstem as

SEqUInies estrategqias de aiplacad em cada seqmiento;

LITTE DE ALOCACLD DOS RECURSOR Resohipio A1 % Minims % iy Rkl i %

Rainda Fiaa
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* Vedacfes especificas s30 aplicadas em determinades engquadramentos espacficos, e devern ser consultadas
diretarments na Resohegio TRl 496350021

13. VEDACOES
13.1 Gerais

s recursos do regime previdencidno serao aplicados em conformidade com a
Resolucdo n® 4.963/2021 do Conselho Monetano Macwonal e as disposiches desta
Palitbca de Investimentos, nao sendo possivel aos gestores:

o Adguinr titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC

s Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuga atuacio em mercados
de derrvalives gere exposiac SUDenon a uma vez o respectvo patnmonic
liquide, inclusive os Fundos Multimercados;

™ o Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos com prazo de caréncia
efou com liguidez restrita serm prévia analse de impactos financeiros;

= Realizar operactes denominadas aay trods;

s Adguirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Dretos Creditonos) cuja
carteira contenha, direta ou indiretarmente, diretos crediténos em que o ente
federativo figure coma devedar ou preste fanca, aceite aval ou coabrigagso
sob qualquer outra forma ou, adquirr cotas de fundo de mvestimento em
chredtors creditdnios ndo padronzados;

o Atuar em modalidades operacionais ou negocar com duplicatas, tiulos de
credilo ou outros ativos que ndo os previstos na Resolucdo n® 4.963,/2021 do
Conselho Monetario Nacional;

o Possuir mais de 15% (guinze por cento) do patrimanio liguido de um fundo de
investimento, iIndependentemente do segmento (renda fixafrenda vardvel);

. o Alocar mais de 20% (vinte por centa) dos recursos do regime previdenciana erm
cotas de urmnmesmo fundo, exceto se o fundo for compaosto exclusivamente por
Titulos Plbkicos Federais,

v Serdo efetuadas aplicagdes apenas em fundos cujes carteiras contenham,
exclusivamente, ativos classficados como de bawe risco de credito, por agencia
classificadora de risco am funcionamento no pais;

» Conceder empréstimos consignados ags segurados;
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13.2 Especificas

Mos segrmentos de Renda Fixa @ Renda Variaved ficam vedadas as aplcagdes em
fundos gue gerem iliquidez & canteira do regime previdenciano com prazo maior do
que 90 [noventa) dias, exceto;
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1) Fundos de Investimentos imobilidnos - Fil's - desde que cumpnidos todos os
requisitos de anahse e ouwido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser Investido
ultrapassar a 50% (cinguenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e
Mein por cento);

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde gue cumpndos todos
e requesitos de analise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos;

3) Fundos de Investimentos em Agdes - FIA - desde que cumpridos todos os
requisitos de andhise e ouvido o Comité de Investimentos;

4) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que
cumpridos todos os requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando
o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do
Q segmento (2.5% - dois @ meio por centa). As aplicacbes em fundas de investimentos
denominados de crédito privado, subordinam-se 8 que os direitos, titulos e valores
rmobiliarios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados
de baxo rnsco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificac o efetuada
por ageéncia classificadora de risco em funcianamento no Pais;

5 Fundos de Investimento que tenham comao base o rendimento de titulos
publicos com vencimento determinado, onde o RPPS obriga-s2 mediante assinatura
e termo especifico, a manter sua aplicagdo no fundo de investimeanto até o vendmento
do tituka ou titukos especificas descritos em seu regularmenta,
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4. SELECAD E PRECIFICACAD DE ATIVOS E FUNDOS

A selecao dos produtos & de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS, que
. auvird o Comité de Investimentos e analisara minimamente os segquintes aspectos,

« Rentabilidade em relacao ao benchmark;
« Yolatilidads;
s ingdices de eficiéncia, como VaR e Indice de Sharpe;

= Regulaments, ewdenciands as caracteristicas, natureza e enquadrarmento do
produto na Resolucdo n® 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional e analise do
relattrio de agéncia de risco (5e houver);

= As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou
outro tipo de cobranca que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para
conversan de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de analise do

POLITICA DF INVESTIMENTOS 2024 | iMSTITUTS BE PREVIDENCIA DD SERVIDORES 0O BOM JARDIM - BOMIARRIMPREY do
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Comité de Investimentos e anuénca do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a
swa compatibiidade com as obrigagbes presentes e futuras do regime;

« Os fundas de investimento onde os recursos do INSTITUTO DE PREVIDEMNCIA
DOS SERVIDORES DO BOM JARDIM - BOMIARDIMPREY forem alocados serdo
avaliados levando em consderacao a sua performandce, nsco e coOmposicao de sua
carterra. O benchmark minimo para o segmento de renda frea e o C01 - Certiicado de
Dapdsito Interbancana, enguanio para o seqgmento de renda vanavel € o IBOVESPA. O
monitoramento de nivel de exposicao de rsco no segmento de renda fia sera o *Value
at Risk® (VaR), Para avaliacdo do segmento de renda variavel sera adotada a metrica
‘Tracking Error”, Que corresponde a volatilidade da diterenga entre O refomeo de um
ativo e seu benchmark,

14.1 Credenciamento das Instituigdes Financeiras e Veiculos de Investimentos

O credenciamento das InstituigSes Financeiras € dos velculos de investimentos
& requisito prévio para as alocagtes de recursos do regime de previdenca,

4.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos,

W.2.10s investimentos em cotas de fundos, independente do seamento,
ficam condicionados a prévia anafise de carteira de atvos onde 5243 possivel examinar,
a0 menos, & nome dos ativos, 0s vendmentos, as taxas de negodiaddo. o valor de
mercado dos atvos bem coma seu percentual de distribudo.

14.3 Confiabilidade das InstituigOes
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Ce acordo com Artigo 21, paragrafo 2° da Resofugao n® 4.963/2021 do Conselho
Monetano Naconal, o RPPS somente podera aplicar recurses em cotas de fundos de
'. mvestimento quandd atendidas, cumulativamente, as sequintes condigbes:

| - o adminstrador ou o gestor do funde de investimento seja nstituigao
autorizada a funconar pelo Banco Central do Brasil obrigada a nstiuir comité
de auditoria & comité de nscos, nos termos da regulamentagao do Conselha
Maonetano Naconal:

Il - o administradar do fundo de investimento detenha, no mdama, 50%
fonguenta por cento) dos recursos sob sua administracao onundos de regimes
praprios de previdéncia social

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimenta tenham sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o meso Vi do § ™ do art, 1, e sejam
considerados pelos responsavers pela gestao de recursos do regime propno de

POLIMCA DE INVESTIMENTOS: 2024 | INSTITUTO DE PREVIDENCLA DOA SERVIDORES Do B0M AR DM - BOMIARDMMFREY do
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previdéncia social coma de boa qualdade de gestdo e de amisente de controle
de investimento.

4.4 Metodologia, Critérios e Fontes de Referéncia para a Precificagdo dos Ativos

A precificagao dos ativos presentes na carteira de investimentos se dara atraves
do método da precificagdo a mercado, excetuando eventuars aplicagtes realizadas
diratamentz em Titulos Pablicos Federas (Art. 77, |, a da Res. 4.963/2027) que. conforme
previsto em regulamentaciio, poderdio ser precificados "na curva” mediante avaliacdo de
Asset Liabilty Management — ALM. Os pregos dos ativos marcados a mercado terao
como fonte as cotas drvalgadas nos extratos das institwigdes financeiras € no banco de
dados da Comissdo de Valores Mobilianos — CVM, enquanto a colagao na cuna sera
reafizada diretamente pela custodiante dos titulos mencionados, sendo ela previamente

credenciada e astonzada pela CVM,

14.5 Metodologia e Critérios para Andlse de Risco

IiL.

Identificacda dos tipos de riscos: risco de mercado. risco de crédito, nsco
de liquidez, nsco politco, nsco cambial, entre outros. ldentificar os tipos
dhe riscos relevantes para seu imvestimento @ o IMmeiro passo.

Coleta de dados e nformagdes: reurnr informactes relevantes sobre o
atve ou Instrumento de investimento em questao, bem como sobre o
ambiente econdmico e de mercado em que ele cpera. Isso inchul analise
e demonstracies  financeiras, lendéncas do  selor e andlise
MACTORCOnGMICE.

Avaliagdo de niscos especificos; avaliar 0s niscos especificos associados ao
irwestimento, como a volatilidade do mercado, a qualdade do ermissor (no
casa de titulos de divda), a iquidez do ativo, e oulras fatores gue podem
afetar o desempenho,

Cakulo de métrncas de risco: utilizar metncas linanceras, como Value al
Risk (VaR), beta, coeficiente de comelagao e outras ferramentas estatisticas
para quantficar e medir os rscos emnvobados,

Monitoramento continuo; a8 analise de nsco deve ser um proCesso
continuo, monitorando reqularmente o desempenho dos inveshimentos e
gjustanda a estrategia conforme Necessano.

?é
3
[
g
o
@
2
Q
2
g
8
o
O
§
@]
g
8
&
Q
2
3
g
Q
&
©
N
o
;
&
@
=
8
N
3
=
&
S
B
o

o
o
Q
c
g
o
>
8
>
g
o
=}
Q.
g
3
2
[0
8
>
c
-
>
z
—
Q
Z
o)
o
>
o)
0
a
>z
C
o]
m
Py
—
>
z
@
Py
c
z
o
o)
0
<
m
n
o
m
é
N
>

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 | INSTITUTS GE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO BOM IR DN - BONJARDMMFREV do

Mumnicipio de Bam Jardim - PE



_ Politica de Investimentas 2024

14.5 Metodologia e Critérios para Avaliagdo e Acompanhamento do Retomo
Esperado

l.  Definicdo de objetvos e metas de retorng: estabelecer os objetvos do
nvestimenta & metas de retorno. 1sso formecerd a base para avaliar o
desempenna da carteira de inveshirmentos,

.  Comparagdo com benchmarks: utihzagdo de benchmarks (indices de
referéncia) apropriados para comparar o desempenho da carterra de
investimentos. lsso ajudara a determinar se o5 investimentos estdo
superando ou ficando aguém das médias de mercado

. Revisdo e reeguilibrio: revisSes penodicas dos investimentos para garantie
gue estejam em cenformidage com os objetivos e metas de alocagdo de
ativos.

™ V.  Acompanhamento de eventos de mercado: conhecimento de eventos
econdmicos e politicos gue possam  afetar o desempenho  dos
Investirnentas, Acompanhar noticias e tendéncias que possam mitluenciar
O mercado financeiro.

15. DA TRANSPAREMNCIA

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO BOM JARDIM -
BOMIARDIMPREY Dusca por meio- da sua Poliica de Investimentos, estabelecer cnténos
gde fransparéncia @ governanca em seus processos internocs de investimentos. Desta
farma, foram defimnidos procedimentos para divulgagao das informacgdes relativas aos
inveshmentos do regime presadencianio,

15.1 Disponibilizagdo dos Resultados
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. « Disponthilizar aos sequrados do RPPS a integra desta Politica de Investimentos,
Berm coma quasguer alteracdes que verem a ser efetuadas em ate 30 das apds a
aprovacao, conforme Portana MTP n® 146772022

« Disponibilizar acs sequrados do RPPS, no prazo de até 30 diss apos o
encerramento do més, a composao da carterra de investimentas do RPPS;

» Penodicamente disponibilizar aos sequrados do RPPS, e enviar ao orgao
deliberative do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO BOM JARDIM -
BOMIARDIMPREV o relatona de gestdo que evidencie detalhadamente a rentabilidade,
05 riscos das dversas modatidades de operacoes realzadas nas aplicagbes dos recursos
dio BPPS e a aderéncia a polibca anual de investimentos e suas revisoes,

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 | INSTITUTD DE PREVIDENCEA DOS SERYVICORES DO BOM [ARDIM - BOMIARDIMPREY do
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15.2 Disponibilizago das informagGes

» Disponibilizar aos segurados do RPPS as informagdes contidas nos formulanios
APR - Autorzacao de Aplicacio e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados
da respectiva aphcacao ou resgate;

o [Disponibilizar acs segurados do RPPS. os procedimentos de selecdo das
eventuais entidades autorizadas e credenciadas, as informagfes relativas ao
processo. de credenciamanto de instituicdes para receber as aplicagdes dos
recursos do RPPS; e, relacdo das entidades credenciadas para atuar corm o RPPS
e respectiva data de atualizacdo do credenciamento;

o [Dispombilizar aos sequrados da RPPS informacdes sobre as datas e locais das
reunides dos Grgacs de deliberacao colegiada e do Comité de Investimentos.

' « Disponibilizar aos segurados do RPPS os relatdnos de rentabilidade ¢ de
aderéncia a Politica de Investimentos 2024 e aos limites das resolucdes
correspondentes.

16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicagtes de investimentos para o exercicio de 2024, consideradas as projecdes macro
e microeconomicas no intervalo de doze meses. As revishes extraordindrias, quando
houver necessidade de ajustes pefante o comportamento/conjuntura do mercado efou
atteracdo da legeslacdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias
macrg, definidas nesta palitica deverdo ser integralmente seguidas pelo Gestar de
Recursos que, seguindo criténos técnicos, estabelecera as diretrizes de alocacao

. especificas, de curto e médio prazo, para a obtencio da meta atuarial. Serdo levadas
ao INSTITUTD DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO BOM  JARDIM
BOMIARDIMPREY, para avaliacdo e deliberagio, as alteragdes deste documento. A
Politica de Investimenios do RPPS foi aprovada atravis da Ata da Reunido Ordinana do
IMSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO BOM JARDIM - BOMIARDIMPREY,
realizada em 11 de 1¢ de 2023, disciplnada pela Resolucdo n® 4.963/2021 do Conselho
Monetario Macional e seu prazo de vigénda compreende o pericda de 010172024 até
3171272024,
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Bom Jardirn, 11 de 12 de 2023,
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Colegiado Deliberativo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO BOM

JARDIM - BOMIARDIMPREW:

17. GLOSSARIO

POLITICA DE INVESTIMENTDS 2024

Agdes: Valores mabilianos emitidos par Sociedades Andnimas, representative
de parcela do capital das companhias, representando 2 menor fragdo em que
se divide o capital da companhia

ANBIMA [Associacan Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais), Associafdo resultante da unido da ANBID e da ANDIMA,
representando mais de 300 instituigHes assocadas.

Benchmark. indice de referéncia que & utilizado para mensurar o desempenha
de algum atve oo instrumento financeiro, Mormalmente s8o  usados
indicadores de mercado ou uma composicaa mista entre eles

CMM (Conselho Monetario Nacional): Orgdo deliberative méximo de cipula
do Sistema Financeiro Nacional.

CVM (Comissao de Valores Mobiliarios): Autarquia federal que disopling e
fiscaliza 0 mercado de valores mobilianos,

Duration. Medida que indca o prazo médio de um titulo, sendo que esse
prazo medio normalmente @ inferor ao prazo total caso o titulo realize
pagamento de cupons ao longo de sua vida.

FIA (Fundo de Investimento em AgBes) Fundos que devem possur na sua
carteira, no minimo, 6% em ages admitidas a negociacdo no mercado a vista

de Bolsa de Valores ou entidade do mercado de balcdo organizado. Regulado
pela Instrugaa CVM n® 408/2004,

FIDC {Fundo de Investimento em Direitos Creditdnios) estrutura legal
classificada de acordo com a Instrucao CVM 3562001 e suas respectivas

Municipia de Bam Jandim - FE
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alteractes. A principal finalidade deste tipo de Fundo é de adquirir direitos
sobre créditos financerros. lgualmente, a sua distribuigao é regulamentada pela
CWIM,

o Fli {Fundo de Imnvestimento imobilidnic): Iniciaimente regulamentado pela Lei n®
B.AABA993 e a Instrucac CVM n™ 205/1994, e atualmente pela Instrugdo CYM
n” 472/2008. O Fll & uma comunhdo de recursos destinados & aplicacdo em
empreendimentos imabiliancs

e FIM (Fundo ce Investimerto Muthmercado) Regulamentado pela Instrugdo
CVM n" 4092004, Seu conceito consiste em aplicar 05 Seus recursos em
diferentes classes de ativos e instrumentos financeiros, por exemplo: tulos de
renda fixa, actes, dentre outros,

... » FIP (Fundo de Investimento em Participacdes): Fundo cija estrutura legal
classificada de acordo com a Instrucdo CVM n™ 39172003, constituido sob a
forma de condominio fechado {com prazo de duracao determinadoe), Destina
uma parcela preponderante do seu patrimbnio para a aquisicao de aches,
debéntures, bonus de subscricds ou outros titulos e valores maobilidrios
conversives ou permutaveis em acoes de companhias abertas ou fechadas.

+ Fundo de condominio aberto: Fundo de investimento que ndo possul prazo
de duracdo, ou sga sua wda € indeterminada, sendo encerrado.
normalmente, por meio de determinagao de Assermbleia Geral de Cotistas.
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* Fundo de Condominio fechado: Funde de investimento com prazo de duragao
determinado, onde seus cotistas ja possuem conheamento desde o nicio do
investimento

+ [ndice Bovespa (Ibovespa): O Indice Bovespa & o mais importante indicador do
desempenho médo das cotacdes do mercado de aches brasileiro. A carteira
tednca do lbavespa é composta pelas dgtes mais negociadas nos doze meses
anteriores a formacao da sua carteira, nac havendo limite minimo ol maxkimo
de gquantidade de ativos.

» [ndice IBrX: Indice de precos que mede o retarno de uma carteira tedrica
compasta por 100 acfes selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA,
erm termas de nomero de negdcios e volume financeiro, Essas agbes sao
ponderadas na carteira do indice pelo seu respectivo nimern de acdes
disponniais a NeQocacat no marcado,

ROLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 | INSTITUTE DE PREVIDEMCLA DOS SERVIDORES DO BOM JARDIM - BOMIARDIMPREY da
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= Indice IMA-B 5 Indice de Mercado ANBIMA composto pela participagao de
todas as NTN-B com prazo inferior a cinco anos.

o [ndice IMA-B 5+: Indice de Mercado ANBIMA compasto pela participacao de
todas as NTM-B corm prazo igual ou maior do gue Cinco anos,

s [ndice IMA-S: Indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras
do Tesouro - LET, as quais possuern rentabilidade ligada a Taxa Selic efetiva

» INPC (Indice Nacional de Precos ao Consumidor); Suas premissas sdo idénticas
ao IPCA, onde a dnica diferenca esta na populagdo-obetvo do INPC,
abrangendo as familizs com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um)
2 5 (CinCo) salanos-minimaos.

s IPCA {indice de Precos ao Consumidor Amplo): E o principal indicador de
. variagao dos pregos no Brasil, sendo o indice oficial pelo Governo Federal nas
metas oficiais de inflacdo. Medido pelo IBGE {Inshituta Brasdeiro de Geograha
e Estatistica) do dia 01 a 30 do més de referéncia, abrange em seu universo as
familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1{um) e 40 {quarenta)
Salanos-rminimos.

o [etras Financeiras: Cnada por meio da Medida Provisina 472/2004, convertida
em Lei n* 12.249/2010 e regulamentada pelo CMN atraves da Resolugdo
38362010, S3o titulos emitidos por instituscdes financeiras (bancos), que
consistern em promessa de pagamento pelos mesmaos. Similar ao CDB, parém
nao ha recolhimento de depdsito compulsong, da mesma torma gue possul
praza minime de 24 meses, e com valor nominal unitano 1gual ou supenor a
R$ 300 mil.
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o LFT {Letra Financeiro do Tesouro)l: Titulo do Governo Federal com o objetivo
de prover recursos necessanos a cobertura de déficit orcamentario ou para a
redlizacao de operacoes de crédito por antecipacao da receita orcamentaria,
obzervados os limites fixados pelo Poder Legislative, Rendimento pds-fixado,
carngido pela taxa de juros SELIC,

= LTN {letra do Tesouro Nacionaly: Titulo poblico de crédito, de natureza
obrigacional, subscritc pelo Tesoure Nacional, emitido para cobertura de
déficit orgamentano, bem assim para realizacdo de operacdes de crédilo por
antecipacao da recerta, observados os kmites fixados pelo Poder Legisiativo,
Rendimento pré-fado.
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# Marcacdo a Mercado: Metodologia de contabilizagio do valor de determinadao
Ao, Lsando & curva dEjUFDE che dia para trazer os fluxos a valores presentes
& ndo a taxa original do papel.

= Marcacdo na Curva {manbidos até o vencimento): Cnténo para registro e
avaliacio contabil de titulos e valores mobilianos pela taxa onginal do papel a
partic do seu preqo de aquisicao,

= NTN-B (Nota do Tesouro Macional — 3éne By fitulos pdblicos emitidos pelo
Tesouro Macional com rentabilidade atrelada a variacao do Indice de Pregos
a0 Consumidor (IPCA/IBGE) mas juro real precificado a mercado.

= PIB: Representa a soma, em valores monetanios, de todos os bens e servicas
finals produzidos numa determinada regidc, durante um  determinado

G periodo

= Rating: Opinido independente de empresas especializadas sobre a capacidade
do emitente de pagar o princpal e o5 jurcs de determinado tiulo de divida
emibido. E instrumento de medicdo de riscos e dos sisternas de garantias e
cobertura desses riscos,

» Taxa de performance: Rermuneracao cobrada pelo administrador de carteira
ou de fundo de mvestimento, em funcdo do desempenho da cartera.
MNormalmente cobrada sobre o que exceder determmnado parametro
(benchmark), fxado em noma legal, contrato de adminstragdo ou
requlamento do fundo,
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= Volatilidade: Intersidade & frequéncia de vanacBes bruscas da eatacao de um
! ativg, indice, titulo ou valor mobilario, Também pode ser interpretado comao
uma medida de risco que umn fundo apresenta com relagdo as cotas dianas.
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